
Ñðåäè íàèáîëåå óñòîÿâøèõñÿ ïî-
íÿòèé ýêîíîìèêè è ïðàâà âàæíîå
ìåñòî çàíèìàþò èìóùåñòâî è ñîáñò-
âåííîñòü, ñ êîòîðûìè òåñíî ñâÿçàíî
ðàçâèòèå  îáùåñòâà. Ñîöèàëüíîå îñî-
çíàíèå ýòèõ ïîíÿòèé çàëîæåíî â ôè-
ëîñîôèè Äðåâíåé Ãðåöèè è Ðèìà.
Íåñìîòðÿ íà äëèòåëüíóþ èñòîðèþ
èìóùåñòâà êàê îáúåêòà èññëåäîâà-
íèÿ ðàçíûõ íàóê, äî ñèõ ïîð íå âû-
ðàáîòàíî åäèíñòâà ïîäõîäîâ ê åãî
ñóùíîñòíîìó îïðåäåëåíèþ. Ãðàæ-
äàíñêèé êîäåêñ Óêðàèíû (ÃÊÓ) îï-
ðåäåëÿåò èìóùåñòâî êàê "îòäåëüíóþ
âåùü, ñîâîêóïíîñòü âåùåé, à òàêæå
èìóùåñòâåííûå ïðàâà è îáÿçàííîñ-
òè" [1, ñ. 72], à Õîçÿéñòâåííûé êî-
äåêñ Óêðàèíû (ÕÊÓ) äàåò åãî ðàñ-
øèðåííóþ òðàêòîâêó â ñôåðå õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ, îïðåäåëÿÿ èìóùåñòâî
êàê "ñîâîêóïíîñòü âåùåé è äðóãèõ
öåííîñòåé (âêëþ÷àÿ íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû), êîòîðûå èìåþò ñòîè-
ìîñòíîå îïðåäåëåíèå, ïðîèçâîäÿòñÿ
ëèáî èñïîëüçóþòñÿ â äåÿòåëüíîñòè
ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è îòîáðà-
æàþòñÿ â èõ áàëàíñå èëè ó÷èòûâà-
þòñÿ â äðóãèõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çà-
êîíîì ôîðìàõ ó÷åòà èìóùåñòâà ýòèõ
ñóáúåêòîâ" [2, ñ. 94].

Ïðèíöèïèàëüíîå îòëè÷èå ìåæäó
êîäåêñàìè íàáëþäàåòñÿ è ïî ñîñòàâó
èìóùåñòâà: â ÃÊÓ ýëåìåíòàìè èìó-
ùåñòâà ïðèçíàþòñÿ âåùè, èìóùåñò-

âåííûå ïðàâà è îáÿçàòåëüñòâà, à ïî
ÕÊÓ îíî âêëþ÷àåò âåùè è äðóãèå
öåííîñòè. Îïðåäåëåíèå, àíàëîãè÷íîå
ïîñëåäíåìó, ñîäåðæèòñÿ è â Ãðàæ-
äàíñêîì êîäåêñå ÐÔ [3]. Ïîíÿòèå
"äðóãèå öåííîñòè" ðàñøèðÿåò ðàìêè
ñîñòàâà èìóùåñòâà, ïðåæäå âñåãî, íà
âåëè÷èíó íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ,
÷òî îòðàæàåò ñîâðåìåííóþ ïàðàäèã-
ìó ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøå-
íèé ïîñòèíäóñòðèàëüíîãî îáùåñòâà,
ãäå âñå â áîëüøåé ìåðå ôàêòîðû íå-
ìàòåðèàëüíîãî õàðàêòåðà ïîëó÷àþò
ïðèîðèòåòíîå âëèÿíèå. Òàêîå ïîëî-
æåíèå îòðàæàåò èçìåíåíèÿ â ñòðóê-
òóðå èìóùåñòâà, ðàñïðåäåëåíèè
ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà íåãî èëè åãî
ýëåìåíòû, â ôîðìèðîâàíèè ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ, âîçíèêàþ-
ùèõ â ïðîöåññå èñïîëüçîâàíèÿ èìó-
ùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îòå÷åñòâåí-
íîé òåîðèè è ïðàêòèêå íàáëþäàåòñÿ
îïðåäåëåííàÿ íåñîãëàñîâàííîñòü
þðèäè÷åñêîé òðàêòîâêè òåðìèíîâ ñ
èõ ýêîíîìè÷åñêîé èíòåðïðåòàöèåé.
Ïðèìåðîì ýòîìó ÿâëÿåòñÿ ïîíÿòèå
"èìóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå". Õî-
çÿéñòâåííûé êîäåêñ Óêðàèíû îïðå-
äåëÿåò èìóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ "ñîâîêóï-
íîñòüþ ïðèíàäëåæàùèõ åìó èìóùå-
ñòâåííûõ ïðàâ è èìóùåñòâåííûõ
îáÿçàòåëüñòâ, îòðàæàåìûõ â áóõãàë-
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òåðñêîì ó÷åòå" [2, ñ. 97]. Ýêîíîìè-
÷åñêàÿ òðàêòîâêà èìóùåñòâà ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâîäèòñÿ ê àêòè-
âàì, òî åñòü âñå òî, ÷òî â áóäóùåì
ïðèíåñåò ýêîíîìè÷åñêóþ âûãîäó.

Àêòóàëüíîñòü íàó÷íîãî èññëå-
äîâàíèÿ âîïðîñîâ, êàñàþùèõñÿ
èìóùåñòâà è èìóùåñòâåííîãî ïîëî-
æåíèÿ ïðåäïðèÿòèé â Óêðàèíå, îï-
ðåäåëÿåòñÿ õàðàêòåðîì ïðîöåññîâ
ïðèâàòèçàöèè è êîðïîðàòèçàöèè,
îòðàæàþùèõ ñìåíó ôîðì ñîáñòâåí-
íîñòè. Ïðàêòè÷åñêèå àñïåêòû ýòîãî
ÿâëåíèÿ çàòðàãèâàþò ïðîöåññ îöåí-
êè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà. Â ýòîé
ñâÿçè, àêòóàëüíûì ÿâëÿåòñÿ ôîðìè-
ðîâàíèå êîìïëåêñíîãî ïîíÿòèÿ èìó-
ùåñòâåííîå ïîëîæåíèå ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ.

Â ñîâðåìåííûõ îïðåäåëåíèÿõ àê-
òèâîâ âûäåëÿåòñÿ íàëè÷èå òðåõ ñó-
ùåñòâåííûõ ïðèçíàêîâ: áóäóùèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä, êîíòðîëÿ íàä
äîñòóïîì ê òàêèì âûãîäàì ñòîðîí-
íèõ ëèö, ïðîèñõîæäåíèå èç ïðî-
øëûõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé èëè
ñîáûòèé [4, ñ. 265]. Â ïðàâîâîì àñ-
ïåêòå àêöåíò äåëàåòñÿ íå íà ïðàâî
ñîáñòâåííîñòè, à íà âîçìîæíîñòü äî-
ñòóïà (êîíòðîëü çà ïðàâîì äîñòóïà)
ê áóäóùèì ýêîíîìè÷åñêèì âûãîäàì.
Èññëåäóÿ ñîîòíîøåíèå ïðàâà ñîáñò-
âåííîñòè è èìóùåñòâà, íåîáõîäèìî
ïðèçíàòü, ÷òî îòðàæåíèå èìóùåñòâà
â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå íå ÿâëÿåòñÿ
þðèäè÷åñêîé îñíîâîé ïðèçíàíèÿ
ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà íåãî.

Þðèäè÷åñêàÿ òðàêòîâêà èìóùåñò-
âà â êà÷åñòâå åãî îòëè÷èòåëüíîãî
ïðèçíàêà ïðåäïîëàãàåò ñòîèìîñòíîé
õàðàêòåð è îòðàæåíèå â ñèñòåìå
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò÷åòíîñòè.
Ñòîèìîñòíîé õàðàêòåð èìóùåñòâà
äîñòèãàåòñÿ ïóòåì äåíåæíîãî èçìå-
ðåíèÿ è îöåíêè â ñèñòåìå áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â
ýêîíîìèêå îáùåïðèçíàíî, ÷òî áåç äå-

íåæíîãî èçìåðèòåëÿ íåò îáîáùåíèÿ
ðàçíîðîäíûõ îáúåêòîâ, à áåç îáîáùå-
íèÿ íåò áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà êàê öå-
ëîñòíîé ñèñòåìû. Äîñòàòî÷íî òî÷íî
ïî ýòîìó ïîâîäó âûñêàçûâàåòñÿ Ñî-
êîëîâ ß. Â.: "Âíå äåíåæíîé îöåíêè
íåò è íå ìîæåò áûòü ñèñòåìû áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà" [5, ñ. 198].

Â ñâîþ î÷åðåäü, îäíèì èç ó÷åò-
íûõ ñïîñîáîâ âûðàæåíèÿ èìóùåñò-
âà â äåíåæíîì èçìåðåíèè ÿâëÿåòñÿ
åãî îöåíêà. Èçâåñòíûå àìåðèêàí-
ñêèå ó÷åíûå â îáëàñòè áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà Õåíäðèêñåí Ý. Ñ. è Âàí
Áðåä Ì. Ô. ñïðàâåäëèâî îòìå÷àþò,
÷òî "íåëüçÿ ó÷èòûâàòü îáúåêò, åñ-
ëè íåëüçÿ åãî îöåíèòü" [6, ñ. 291].
Ñîêîëîâ ß. Â. îïðåäåëÿåò îöåíêó â
ñ÷åòîâîäñòâå êàê "ñïîñîá ïåðåâîäà
ó÷åòíûõ îáúåêòîâ èç íàòóðàëüíîãî
èçìåðèòåëÿ â äåíåæíûé… è ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé âîïëîùåíèå ïðèí-
öèïà êâàíòèôèêàöèè" [5, ñ. 197].
Ýòî îïðåäåëåíèå ïî ñâîåé ñóòè ñîâ-
ïàäàåò ñ ïîëîæåíèåì (íîðìîé)
ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ ó÷åòà:
"Îö³íêà — öå ïðîöåñ âèçíà÷åííÿ
ãðîøîâèõ ñóì, çà ÿêèìè ìàþòü
âèçíàâàòèñÿ ³ â³äîáðàæàòèñÿ åëå-
ìåíòè ô³íàíñîâèõ çâ³ò³â â áàëàíñ³
òà çâ³ò³ ïðî ïðèáóòêè é çáèòêè. Öå
ïåðåäáà÷àº âèá³ð ïåâíî¿ áàçè
îö³íêè" [7, ñ. 70].

Âûáîð ìåòîäà îöåíêè ñòîèìîñòè
èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåò-
ñÿ åãî õîçÿéñòâåííûìè èíòåðåñàìè â
êîíêðåòíûé ìîìåíò âðåìåíè è äîë-
æåí ñîîòâåòñòâîâàòü äåéñòâóþùåé
êîíöåïöèè óïðàâëåíèÿ. ×àùå âñåãî
â êà÷åñòâå îñíîâû îöåíêè ïðåäïðèÿ-
òèÿìè ïðèíèìàåòñÿ èñòîðè÷åñêàÿ
ñòîèìîñòü, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êîí-
öåïöèè äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ.
Åñëè æå èñõîäèòü èç êîíöåïöèè
ëèêâèäàöèè ïðåäïðèÿòèÿ, òî îöåíêó
ñëåäóåò ïðîâîäèòü ïî òåêóùåé ñòîè-
ìîñòè.
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Áàçà îöåíêè, âûáîð åå âàðèàíòà
îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿ-
íèå íà ñòîèìîñòü èìóùåñòâà (àêòè-
âû) è ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò (ïðè-
áûëü, óáûòîê), îòñþäà è ðåàëüíîñòü
èñ÷èñëåííûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòå-
ðèçóþùèõ èìóùåñòâåííîå ïîëîæå-
íèå ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è âîç-
ìîæíîñòü ïðèíÿòèÿ îáîñíîâàííûõ
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Ñïîñîá
îöåíêè àêòèâîâ êàê ïðîöåññ ïåðåâî-
äà ó÷åòíûõ îáúåêòîâ èç íàòóðàëü-
íûõ â äåíåæíûé èçìåðèòåëü óäà÷íî
ïðåäñòàâèë Ê. Áîóëäèíã. Ïðè ýòîì
îí ðàññìàòðèâàë "öåíû êàê ñâîåîá-
ðàçíûå êîýôôèöèåíòû, ïîçâîëÿþ-
ùèå ïåðåâåñòè ôèçè÷åñêèå îáúåêòû
â ñòîèìîñòíóþ ôîðìó" [5, ñ. 214].
Ýòî ïðåäîïðåäåëÿåò âîçìîæíîñòü
èñ÷èñëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå íàñòîÿùåé
(òåêóùåé) ñòîèìîñòè åãî áóäóùèõ
äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé ïóòåì äèñ-
êîíòèðîâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, ðàññìàòðèâàÿ
èìóùåñòâî, ñëåäóåò ó÷èòûâàòü åãî
ñòîèìîñòíîé õàðàêòåð è îòðàæåíèå â
ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è îò-
÷åòíîñòè, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåä-
ïîëàãàåò ñîáëþäåíèå ïðèíöèïà åäè-
íîãî äåíåæíîãî èçìåðèòåëÿ — èçìå-
ðåíèå è îáîáùåíèå âñåõ îïåðàöèé
ïðåäïðèÿòèÿ â åãî ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè â åäèíîé äåíåæíîé åäèíè-
öå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âàæíåéøåé
êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé èìó-
ùåñòâà, êîòîðîå êîíòðîëèðóåòñÿ
ïðåäïðèÿòèåì â ðåçóëüòàòå ïðî-
øëûõ ñîáûòèé, ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî åãî
èñïîëüçîâàíèå äîëæíî ïðèâåñòè ê
ïîñòóïëåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä
â áóäóùåì. Ýòî õàðàêòåðèçóåò ñïî-
ñîáíîñòü ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûå
ïîòîêè â áóäóùåì, îáåñïå÷èâàòü
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿ-
òèÿ, åãî æèçíåñïîñîáíîñòü. Èçâåñò-
íûé àìåðèêàíñêèé ôèíàíñîâûé

àíàëèòèê Áåðíñòàéí Ë. À. ñïðàâåä-
ëèâî îòìå÷àåò: "Íè îäíî ïðåäïðèÿ-
òèå íå ìîæåò ïðîäîëæàòü ñóùåñòâî-
âàòü äëèòåëüíîå âðåìÿ, íå îáðàçóÿ
äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðåçóëüòàòå ñâî-
åé äåÿòåëüíîñòè" [8, ñ. 362].

Ïðè âåäåíèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷å-
òà ñîáñòâåííîå èìóùåñòâî ïðåäïðèÿ-
òèÿ ó÷èòûâàåòñÿ îáîñîáëåííî îò
èìóùåñòâà äðóãèõ þðèäè÷åñêèõ
ëèö. Â ïåðâîì ñëó÷àå èñïîëüçóåòñÿ
ñèñòåìà áàëàíñîâûõ ñ÷åòîâ, à âî âòî-
ðîì — çàáàëàíñîâûõ, êîòîðûå
èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îáîáùåíèÿ èí-
ôîðìàöèè î íàëè÷èè è äâèæåíèè
öåííîñòåé, íå ïðèíàäëåæàùèõ ïðåä-
ïðèÿòèþ, íî âðåìåííî íàõîäÿùèõñÿ
â åãî ïîëüçîâàíèè, ðàñïîðÿæåíèè,
íà õðàíåíèè è ïð. Äåëåíèå ñ÷åòîâ íà
áàëàíñîâûå è çàáàëàíñîâûå ñâÿçàíî
ñ ïðàâîì ñîáñòâåííîñòè íà îáúåêò.
Íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçîâàíèå çàáà-
ëàíñîâûõ ñ÷åòîâ ñâÿçàíî ñ ó÷åòîì
îïåðàöèîííîé (îïåðàòèâíîé) àðåíäû
àêòèâîâ è ó÷åòîì àêòèâîâ íà îòâåò-
ñòâåííîì õðàíåíèè. Â äàííîì ñëó-
÷àå ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòè ðåñóðñû íå
êîíòðîëèðóþòñÿ ïðåäïðèÿòèåì â ðå-
çóëüòàòå ñâåðøèâøèõñÿ ôàêòîâ õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, â òî âðå-
ìÿ êàê ïðè ôèíàíñîâîé àðåíäå ýòî
óñëîâèå ñîáëþäàåòñÿ. Äëÿ ñðàâíåíèÿ
ìîæíî ïðèâåñòè ïðàêòèêó ÑØÀ, ãäå
ñàìî ïîíÿòèå çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòîâ
îòñóòñòâóåò. Àðåíäîâàííûå îñíîâ-
íûå ñðåäñòâà, òîâàðû, ïðèíÿòûå íà
êîìèññèþ, äàâàëü÷åñêîå ñûðüå è
äðóãèå öåííîñòè, íå ÿâëÿþùèåñÿ
ñîáñòâåííîñòüþ êîìïàíèè, îòðàæà-
þòñÿ òàêæå íà áàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ è,
ñîîòâåòñòâåííî, â áóõãàëòåðñêîì áà-
ëàíñå: ïðîèñõîäèò óâåëè÷åíèå àêòè-
âà íà âåëè÷èíó ýòèõ öåííîñòåé, à â
ïàññèâå — âîçíèêàåò êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü.

Èçâåñòíî, ÷òî íàñòóïëåíèå ðèñêà
âåäåò ê íàðóøåíèþ íåïðåðûâíîñòè
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õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, îãðà-
íè÷èâàåò ïðàâà ñóáúåêòà, âûçûâàåò
ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ýëåìåíòîâ èìó-
ùåñòâà. Îäíàêî, èìåííî èìóùåñòâî
êàê ñîâîêóïíîñòü ñðåäñòâ, èñïîëüçó-
åìûõ â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè,
ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ðèñê-ìåíåäæìåí-
òà: "îäèí èç ïåðâûõ ðèñêîâ, êîòî-
ðûé ïðèõîäèò íà óì, êîãäà óïðàâëÿ-
þùèé êîðïîðàöèîííûìè ðèñêàìè
ðàññóæäàåò íà òåìó äíÿ, ýòî ðèñê
óòðàòû èìóùåñòâà" [9, ñ. 454]. Äàí-
íûé àñïåêò èìóùåñòâà ñëåäóåò ó÷è-
òûâàòü, ïðèíèìàÿ óïðàâëåí÷åñêèå
ðåøåíèÿ, êîòîðûå âåäóò ê èçìåíå-
íèþ ñòðóêòóðû èìóùåñòâåííûõ
ïðàâ è îáÿçàííîñòåé ñóáúåêòà õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ.

Ðàññìîòðåííûå ïðàâîâûå è ýêî-
íîìè÷åñêèå àñïåêòû óïðàâëåíèÿ
èìóùåñòâîì ïðåäïðèÿòèÿ, ôóíêöè-
îíèðóþùåãî â ðûíî÷íîé ñðåäå, â
óñëîâèÿõ êîíöåïòóàëüíîé îïðåäå-
ëåííîñòè öåëåé è ïðèíöèïîâ îñóùå-
ñòâëåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äå-

ÿòåëüíîñòè ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü
íîâûå îáëàñòè è îáúåêòû óïðàâëå-
íèÿ, ñðåäè êîòîðûõ âàæíîå ìåñòî
ïðèíàäëåæèò èìóùåñòâåííîìó ïîëî-
æåíèþ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàçâèòèå äåôèíèöèè "èìóùåñò-
âåííîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ" ïî-
ñðåäñòâîì âûäåëåíèÿ è óïðàâëåíèÿ
ñîîòâåòñòâóþùèìè èìóùåñòâåííû-
ìè ïðàâàìè è èìóùåñòâåííûìè îáÿ-
çàòåëüñòâàìè îñóùåñòâëÿåòñÿ â êîí-
òóðå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, ãäå
îíè ïðèîáðåòàþò ôîðìó îïåðàöèé ñ
àêòèâàìè è ñîîòâåòñòâóþùèìè èì
îáÿçàòåëüñòâàìè. Ïðè ýòîì èäåíòè-
ôèêàöèÿ ýëåìåíòîâ èìóùåñòâåííîãî
ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíà
îñóùåñòâëÿòüñÿ èñõîäÿ èç êîíöåïòó-
àëüíî îïðåäåëåííîãî ìåõàíèçìà åãî
îöåíêè è ìåñòà â ñèñòåìå ôèíàíñî-
âîãî ìåíåäæìåíòà.

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ëè-
òåðàòóðå âî ìíîæåñòâå îïðåäåëåíèé
ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, åãî öå-
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ëåé, ïðèíöèïîâ, èíñòðóìåíòîâ, îáú-
åêòîâ è ñóáúåêòîâ, ôóíêöèé è ìåõà-
íèçìîâ, ñèñòåì îáåñïå÷åíèÿ è ò.ï. â
êîíå÷íîì ñ÷åòå ðàññìàòðèâàþòñÿ îò-
íîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíûå îáëàñ-
òè óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè ïðåäïðè-
ÿòèÿ: àêòèâàìè, êàïèòàëîì è åãî
ñòðóêòóðîé, èíâåñòèöèÿìè, äåíåæ-
íûìè ïîòîêàìè, ïðèáûëüþ è ò.ä.
Îäíàêî äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè íå
óäåëÿëîñü âíèìàíèå êîìïëåêñíîìó
èññëåäîâàíèþ îöåíêè èìóùåñòâåí-
íîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â ñèñ-
òåìå ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà. Áà-
çîâûì îñíîâàíèåì äëÿ ïðèçíàíèÿ
äàííîé îöåíêè â êà÷åñòâå ýëåìåíòà
ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà
âûñòóïàåò êîíöåïòóàëüíàÿ ïðåäî-
ïðåäåëåííîñòü óïðàâëåíèÿ ôèíàíñà-
ìè ïðåäïðèÿòèé ïðèîðèòåòîì ýêîíî-
ìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêîâ.
Ïîñëåäíèå ïðåòåíäóþò íà ïîëó÷åíèå
äîëãîñðî÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä
— äèñêîíòèðîâàííîãî ÷èñòîãî äå-
íåæíîãî ïîòîêà, êîòîðûé ãåíåðèðó-
åò èìóùåñòâî, îáîñîáëåííîå èëè
ïðîôèíàíñèðîâàííîå çà ñ÷åò ñðåäñòâ
ñîáñòâåííèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Èíòå-
ðåñ ñîáñòâåííèêîâ òðàíñôîðìèðîâàë-
ñÿ â ãëàâíóþ öåëü ôèíàíñîâîãî ìå-
íåäæìåíòà — ìàêñèìèçàöèþ èõ
áëàãîñîñòîÿíèÿ. Íà ýòîé îñíîâå â îá-
ùóþ ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèåì ïðèâíîñèòñÿ íîâûé ïðèíöèï
ñèñòåìàòè÷åñêîé îöåíêè èìóùåñò-
âåííîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ
ó÷åòîì ðåøåíèé ôèíàíñîâîãî, èíâå-
ñòèöèîííîãî è ïðîèçâîäñòâåííîãî
õàðàêòåðà.

Îïðåäåëåíèå èìóùåñòâåííîãî ïî-
ëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ êàê ñèíåðãå-
òè÷åñêè âçàèìîóâÿçàííîãî êîìïëåê-
ñà èìóùåñòâåííûõ ïðàâ è èìóùåñò-
âåííûõ îáÿçàòåëüñòâ â êîíòóðàõ
ôèíàíñîâî-ïðàâîâûõ îãðàíè÷åíèé
ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü åãî â êà÷å-
ñòâå îáúåêòà ôèíàíñîâîãî ìåíåäæ-

ìåíòà, èíòåãðèðóþùåãî ðåçóëüòàòû
óïðàâëåíèÿ ïî ïàðàìåòðàì îòäåëü-
íûõ ñôåð ôèíàíñîâ ïðåäïðèÿòèÿ
(àêòèâîâ, êàïèòàëà, èíâåñòèöèé) è
ïðîöåññîâ (äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ðèñê-
ìåíåäæìåíòà, ôèíàíñîâîé áåçîïàñ-
íîñòè). Ïðè ýòîì õàðàêòåðèñòèêà
ïðåäïðèÿòèÿ êàê îáúåêòà ôèíàíñî-
âîãî ìåíåäæìåíòà äîïîëíÿåòñÿ è
óñèëèâàåòñÿ ïàðàìåòðàìè åãî èìó-
ùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ, ÷òî ñóùå-
ñòâåííî âëèÿåò íà ïåðñïåêòèâû ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïîíÿòèå èìóùåñòâåííîå ïîëîæå-
íèå ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü â äâóõ
îñíîâíûõ ïëîñêîñòÿõ: þðèäè÷åñêîé
è ýêîíîìè÷åñêîé. Ýòî ñâÿçàíî ñ
òåì, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî â ñî-
âðåìåííîì ãîñóäàðñòâå èìååò íå
òîëüêî ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèðîäó, íî
è îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðåæèìå ïðàâî-
âîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîýòîìó, ê
îöåíêå èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ
ñëåäóåò ïîäõîäèòü ñ ó÷åòîì âçàèìî-
äåéñòâèÿ íîðì ïðàâà è ïðèíöèïîâ
ýêîíîìèêè.

Îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ "èìóùåñò-
âåííîå ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ" íà
îñíîâå îáúåäèíåíèÿ þðèäè÷åñêîé è
ýêîíîìè÷åñêîé ñîñòàâëÿþùèõ îñó-
ùåñòâëåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
äåÿòåëüíîñòè â ñèñòåìå íîðì ïðàâà
äàëî âîçìîæíîñòü ðàçðàáîòàòü êîí-
öåïòóàëüíûå ïîäõîäû ê îáîñíîâà-
íèþ ñèñòåìû êðèòåðèåâ îöåíêè. Èõ
îñíîâó ñîñòàâëÿåò èäåíòèôèêàöèÿ
"êðèòåðèÿ" ïî ïðèíöèïó ñïîñîáíîñ-
òè ñîçäàíèÿ êëàññèôèöèðîâàííûõ
ïî êà÷åñòâåííûì ïðèçíàêàì  ñòðóê-
òóðíûõ ýëåìåíòîâ èìóùåñòâåííîãî
ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Âíåäðåíèå åãî þðèäè÷åñêîé ñî-
ñòàâëÿþùåé ñ öåëåâîé ôóíêöèåé ãà-
ðàíòèðîâàíèÿ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè
áàçèðóåòñÿ íà îïðåäåëåííîé ñèñòåìå
èìóùåñòâåííûõ ïðàâ è îáÿçà-
òåëüñòâ. Èõ êà÷åñòâåííûå õàðàêòå-
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ðèñòèêè îòîáðàæàþòñÿ â ýêîíîìè÷å-
ñêîì áëîêå ÷åðåç ñîîòâåòñòâóþùèå
ãðóïïû êðèòåðèåâ:

•èìóùåñòâåííûå ïðàâà îïðåäåëÿ-
þòñÿ ïî êðèòåðèÿì èìóùåñòâåí-
íîé ìàññû, îáúåìîâ ïðîäàæè,
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ è äå-
íåæíûõ ïîòîêîâ;

•èìóùåñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà —
÷åðåç ëèêâèäíîñòü, ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü (ðèñ. 2).

Ïðè òàêîì ïîäõîäå ê îöåíêå
èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ îáåñïå-
÷èâàåòñÿ ðåàëèçàöèÿ êîíöåïöèé
íåïðåðûâíîé äåÿòåëüíîñòè, óñòîé-
÷èâîãî ðàçâèòèÿ è ðàçðàáîòêè îñ-
íîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ôèíàí-
ñîâîé îò÷åòíîñòè. Íà ýòîé îñíîâå
óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ
îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðè óñëîâèè âîñ-
ïðîèçâîäñòâà íà öèêëè÷åñêîé îñíî-
âå â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå âñåõ
ýëåìåíòîâ èìóùåñòâåííûõ ïðàâ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì óðîâíåì îáÿçà-
òåëüñòâ.

Áàçîâóþ ôóíêöèîíàëüíóþ âçàè-
ìîçàâèñèìîñòü ìåæäó íèìè ñîçäàþò
îáúåìû äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå îïðå-
äåëÿþò ñîîòíîøåíèå ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ. Ñóùåñòâåííûì ôàêòî-
ðîì, âëèÿþùèì íà ýòî ñîîòíîøåíèå
ÿâëÿåòñÿ âûáðàííàÿ ïðåäïðèÿòèåì
ìîäåëü ó÷åòíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ
ìîæåò ïðèâåñòè ê "ðàçðûâó" ìåæäó
îáúåìîì ÷èñòîé ïðèáûëè è ñàëüäî
äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Äîëãîñðî÷íîñòü
ñóùåñòâîâàíèÿ òàêîé ñèòóàöèè ïðè-
âîäèò ê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ.

Ñðåäè èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâà-
íèÿ ýòîãî ïðîöåññà öåëåñîîáðàçíî
èñïîëüçîâàòü ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ìî-
íåòèçàöèè ïðèáûëè, òî åñòü îöåíêà
ñòåïåíè åãî íàïîëíåíèÿ äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè, ÷åðåç êîòîðûé îáåñïå-

÷èâàåòñÿ ñâÿçü ìåæäó ðåçóëüòàòàìè
ðåàëèçàöèè èìóùåñòâåííûõ ïðàâ
ïðåäïðèÿòèÿ è ñïîñîáíîñòüþ âûïîë-
íåíèÿ åãî èìóùåñòâåííûõ îáÿçà-
òåëüñòâ (ðèñ. 3).

Îòïðàâíîé òî÷êîé â ïîñòðîåíèè
ñèñòåìû êðèòåðèåâ îöåíêè èìóùåñò-
âåííîãî ïîëîæåíèÿ âûñòóïàåò ñòîè-
ìîñòü èìóùåñòâà, ñðåäè ìíîæåñòâà
âèäîâ îïðåäåëåíèÿ êîòîðîé ïî êðèòå-
ðèþ ïðèçíàíèÿ àêòèâîâ â áàëàíñå áà-
çîâîå çíà÷åíèå èìååò áàëàíñîâàÿ ñòî-
èìîñòü, ñîîòâåòñòâóþùàÿ êîíöåïöèè
íåïðåðûâíîñòè äåÿòåëüíîñòè è ñîîò-
âåòñòâåííî èñòîðè÷åñêîé ñòîèìîñòè.
Ïðåäïîñûëêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ñòîè-
ìîñòè âûñòóïàþò èìóùåñòâåííàÿ
îáîñîáëåííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâî-
âàíèÿ è îñóùåñòâëåíèå èì õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè, çà ñ÷åò èñïîëü-
çîâàíèÿ èìóùåñòâà è ñâÿçàííûõ ñ
íèì èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, êðèòåðèÿ-
ìè ðåàëèçàöèè êîòîðûõ âûñòóïàþò:
îáúåì ïðîäàæè, ïðèáûëü è äåíåæíûå
ïîòîêè, îáúåäèíÿÿ þðèäè÷åñêóþ è
ýêîíîìè÷åñêóþ ñîñòàâëÿþùèå èìó-
ùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ.

Óñòàíîâëåíèå çàâèñèìîñòè ñîñòà-
âà èìóùåñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ îò
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñò-
âà ñòàëî îñíîâàíèåì ìåòîäè÷åñêîãî
îáåñïå÷åíèÿ èõ àíàëèòè÷åñêîé îöåí-
êè  ïî êîíöåïòóàëüíî îïðåäåëåííûì
êðèòåðèÿì ëèêâèäíîñòè, ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè. Þðèäè÷åñêîå ïîíÿòèå îáÿçà-
òåëüñòâ îñíîâûâàåòñÿ íà òîì, ÷òî
îäíà ñòîðîíà äîëæíà ñîâåðøèòü
îïðåäåëåííûå äåéñòâèÿ, à äðóãàÿ
âïðàâå òðåáîâàòü îò îáÿçàííîé ñòî-
ðîíû îñóùåñòâëåíèÿ ýòèõ äåéñòâèé.

Áóõãàëòåðñêàÿ òðàêòîâêà èñïîë-
íåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ èñõîäèò èç
óìåíüøåíèÿ îáúåìîâ ðåñóðñîâ ñóáú-
åêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ â ñëó÷àå âû-
ïîëíåíèÿ êîíòðàêòîâ èëè äîãîâîðîâ.
Ïðè ýòîì ðåñóðñû îïðåäåëÿþòñÿ êàê
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Ðèñ. 2. Êîíöåïöèÿ îöåíêè èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ



äåíåæíûå ñðåäñòâà, çàïàñû, íåîáî-
ðîòíûå àêòèâû, âîçìîæíîñòè, èñ-
òî÷íèêè, ò.å. îáÿçàòåëüñòâà ïðåä-
ñòàâëÿþò ñîáîé òðåáîâàíèÿ â îò-
íîøåíèè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé,
ðàñ÷åòû ïî êîòîðûì äîëæíû ïðèâå-
ñòè ê îòòîêó àêòèâîâ, à çíà÷èò ê
óìåíüøåíèþ èìóùåñòâà.

Ñïîñîáàìè ïîãàøåíèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ ìîãóò áûòü: îïëàòà äåíåæ-
íûìè ñðåäñòâàìè, ïåðåäà÷à äðóãèõ
àêòèâîâ, îêàçàíèå óñëóã, çàìåíà
äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà äðóãèì, ïðå-
îáðàçîâàíèå äàííîãî îáÿçàòåëüñòâà â
êàïèòàë. Ñðåäè íèõ ïðåîáëàäàåò îï-
ëàòà äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ÷òî
âûòåêàåò èç õàðàêòåðà ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé è ôóíêöèè äåíåã, êàê
ñðåäñòâà ïëàòåæà.

Âàæíåéøèì ïðèçíàêîì, îòðàæà-
þùèì ñòåïåíü è êà÷åñòâî èñïîëíå-
íèÿ èìóùåñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ,
ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, êîòî-
ðàÿ ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ëèêâèäíîñòüþ
êàê ñîñòîÿíèå àêòèâîâ â èõ îáîðîòå,
çàâåðøàþùåìñÿ ïîëó÷åíèåì äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ. Â äàííîì êîíòåêñòå
ëèêâèäíîñòü ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü,

êàê ñðåäñòâî îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è
ëèêâèäíîñòü ñîîòíîñÿòñÿ  êàê ïîíÿ-
òèÿ, îïðåäåëÿþùèå ñîñòîÿíèå è ãî-
òîâíîñòü: ñîñòîÿíèå ñâÿçàíî ñ âíóò-
ðåííåé õàðàêòåðèñòèêîé îáúåêòà, à
ãîòîâíîñòü ïîäâåðæåíà äåéñòâèþ
âíåøíèõ ôàêòîðîâ, íàïðèìåð, íàëè-
÷èå êîíêðåòíûõ ñðîêîâ âûïîëíåíèÿ
îáÿçàòåëüñòâ.

Âåëè÷èíà îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿ-
òèÿ òåñíûì îáðàçîì ñâÿçàíà ñ ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ, êîòîðàÿ
ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ ñîõðàííîñòüþ è
íàðàùèâàíèåì ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà. Ñ óâåëè÷åíèåì äîëè ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà â èñòî÷íèêàõ ôîðìèðî-
âàíèÿ èìóùåñòâà äîëÿ îáÿçàòåëüñòâ
óìåíüøàåòñÿ è, ñîîòâåòñòâåííî, ñíè-
æàåòñÿ ðèñê èõ íåïîãàøåíèÿ. Óâå-
ëè÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ â èñòî÷íè-
êàõ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà ïðè-
âîäèò ê óâåëè÷åíèþ îáÿçàòåëüñòâ,
÷òî ìîæåò íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, â òî âðåìÿ êàê
óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
óìåíüøàÿ îáúåì îáÿçàòåëüñòâ, óê-
ðåïëÿåò åå. Òàêèì îáðàçîì, îáÿçà-
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òåëüñòâà íàõîäÿòñÿ â îáðàòíîé çàâè-
ñèìîñòè îò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, à
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â ïðÿìîé çàâè-
ñèìîñòè îò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ðàññìîòðåííûå ïðèíöèïèàëüíûå
ïîäõîäû èñïîëüçóþòñÿ â ñèñòåìå
êðèòåðèåâ îöåíêè âûïîëíåíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèåì åãî èìóùåñòâåííûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ñëåäóþùèì îáðàçîì:
1) ëèêâèäíîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü

àêòèâîâ îáðàùàòüñÿ â äåíåæíóþ
ôîðìó, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïîñëå-
äóþùèõ ïëàòåæåé;

2) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî ñïîñîá-
íîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà;

3) ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — ýòî
íåçàâèñèìîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñò-
âîâàíèÿ îò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ.

Óêàçàííûå êðèòåðèè ïðåäñòàâëÿ-
þò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü âçàèìî-
ñâÿçàííûõ ýëåìåíòîâ, êà÷åñòâåííî
õàðàêòåðèçóþùèõ îïðåäåëåííóþ
ñòîðîíó äàííîé ïîäñèñòåìû. Êà÷åñò-
âåííûå õàðàêòåðèñòèêè êðèòåðèåâ
ðàñêðûâàþòñÿ ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû
îáîáùàþùèõ è ÷àñòíûõ ïîêàçàòå-
ëåé, äåòàëèçèðóþùèõ èõ. Ïðè èõ
ôîðìèðîâàíèè ó÷òåíû êëþ÷åâûå ïà-
ðàìåòðû çàêîíîäàòåëüíîãî îïðåäåëå-
íèÿ èìóùåñòâà, çàâèñèìîñòü óêðåï-
ëåíèÿ èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ
îò óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîäàæ, îò-
íîøåíèå êîòîðîãî ê ñðåäíåé ñòîèìî-
ñòè àêòèâîâ âûñòóïàåò â êà÷åñòâå
îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ è õàðàêòå-
ðèçóåò êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ èìóùå-
ñòâà çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä.
×àñòíûìè ïîêàçàòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ
îòíîøåíèå ïðîäàæè ê îñíîâíûì
ïðîèçâîäñòâåííûì ôîíäàì (ôîíäîîò-
äà÷à), îòíîøåíèå ïðîäàæè ê îáîðîò-
íûì àêòèâàì (êîýôôèöèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè), õàðàêòåðèçóþùèå ýô-
ôåêòèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Ïîêàçàòåëü ÷èñòîé ïðèáûëè îïðå-
äåëåí â êà÷åñòâå îáîáùàþùåãî ïîêà-

çàòåëÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, êîòî-
ðûé äåòàëèçèðóåòñÿ â ÷àñòíûõ ïîêà-
çàòåëÿõ. Êðîìå íèõ ðàññ÷èòûâàþòñÿ
ïîêàçàòåëè îòíîøåíèÿ ÷èñòîé ïðèáû-
ëè ê èíâåñòèöèÿì, ñîáñòâåííîìó êà-
ïèòàëó, êîëè÷åñòâó ïðîñòûõ àêöèé è
ðÿä äðóãèõ. Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäà íà-
÷èñëåíèé âûçûâàåò íåîáõîäèìîñòü â
êà÷åñòâå îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ èñ-
ïîëüçîâàòü àáñîëþòíóþ âåëè÷èíó ÷èñ-
òîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ïî âñåìó ïðåä-
ïðèÿòèþ, îòíîøåíèå ÷èñòîãî äåíåæ-
íîãî ïîòîêà (äåíåæíûé ðåçóëüòàò) ê
ñðåäíåé ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ÷òî ïðåä-
ñòàâëÿåò ðåíòàáåëüíîñòü èìóùåñòâà
íà êàññîâîé îñíîâå. Åãî ïîëîæèòåëü-
íûå çíà÷åíèÿ ïî îïåðàöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ñâèäåòåëüñòâóþò î ïðè-
áûëüíîñòè è, ñîîòâåòñòâåííî, ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Êðîìå òîãî, îáîáùàþùèì ïîêàçà-
òåëåì âûñòóïàåò ñîîòíîøåíèå ÷èñòî-
ãî äåíåæíîãî ïîòîêà è ÷èñòîé ïðèáû-
ëè, ïðåäñòàâëÿþùåå êîýôôèöèåíò
ìîíåòèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòà-
òîâ. Ïóòåì äåòàëèçàöèè îáîáùàþ-
ùèõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíûõ ïîòîêîâ
ñôîðìèðîâàíà ñèñòåìà ÷àñòíûõ ïîêà-
çàòåëåé: îòíîøåíèå, ñîîòâåòñòâåííî,
âõîäÿùåãî è èñõîäÿùåãî äåíåæíûõ
ïîòîêîâ ê àêòèâàì èëè äðóãîé áàçå;
îòíîøåíèå âõîäÿùåãî è èñõîäÿùåãî
äåíåæíûõ ïîòîêîâ è íàîáîðîò; îòíî-
øåíèå ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ê
âõîäÿùåìó è èñõîäÿùåìó ïîòîêó.

Îáîáùàþùèìè àáñîëþòíûìè ïî-
êàçàòåëÿìè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè âûñòóïàþò: ðàáî÷èé
êàïèòàë è äåíåæíûå ñðåäñòâà (ñòà-
òè÷åñêàÿ âåëè÷èíà). Â ãðóïïó îòíî-
ñèòåëüíûõ âõîäÿò: îòíîøåíèå ðàáî-
÷åãî êàïèòàëà ê àêòèâàì, îòíîøåíèå
òåêóùèõ àêòèâîâ ê òåêóùèì ïàññè-
âàì, êîòîðûå îòðàæàþò ñïîñîáíîñòü
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ê âûïîëíå-
íèþ ñâîèõ ïîòåíöèàëüíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, à òàêæå îòíîøåíèå äåíåæ-
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íûõ ñðåäñòâ ê òåêóùèì ïàññèâàì.
×àñòíûìè ïîêàçàòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ:
îòíîøåíèå ðàáî÷åãî êàïèòàëà ê ïðî-
äàæå, ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó, ê
òåêóùèì àêòèâàì è ê òåêóùèì ïàñ-
ñèâàì, ê ïðîèçâîäñòâåííûì ôîíäàì;
îòíîøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè è êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ
èíâåñòèöèé ê òåêóùèì ïàññèâàì;
îòíîøåíèå ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ
àêòèâîâ ê òåêóùèì ïàññèâàì è äð.
Ðåàëüíóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü õà-
ðàêòåðèçóåò îòíîøåíèå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ê òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì ñ
ó÷åòîì êîíêðåòíûõ ñðîêîâ ïëàòå-
æåé.

Òàêèì îáðàçîì, â îöåíêå èìóùå-
ñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ íåîáõîäèìî
ó÷èòûâàòü âçàèìîäåéñòâèå íîðì ïðà-

âà è ïðèíöèïîâ ñîâðåìåííîé  ðûíî÷-
íîé ýêîíîìèêè. Ïðàâîâîé ðåãëàìåíò
èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ óñòàíàâëèâàåò ñî-
âîêóïíîñòü èìóùåñòâåííûõ ïðàâ,
îáÿçàòåëüñòâ è ïîðÿäîê èõ îòðàæå-
íèÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è îò÷åò-
íîñòè. Ýêîíîìè÷åñêîå îïðåäåëåíèå
èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ áàçèðó-
åòñÿ íà åãî þðèäè÷åñêîé òðàêòîâêå è
äåòàëèçèðóþòñÿ ïîñðåäñòâîì ñèñòå-
ìû êðèòåðèåâ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïî-
êàçàòåëåé. Êðèòåðèé ÿâëÿåòñÿ ìåðè-
ëîì îöåíêè, ïðèíöèïîì ïðèçíàíèÿ
èìóùåñòâåííîãî ïðàâà èëè îáÿçà-
òåëüñòâà ñ ïîçèöèé íàëè÷èÿ èëè îò-
ñóòñòâèÿ äðóãèõ îïðåäåëåííûõ êà÷å-
ñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê. 
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