
Ó ñó÷àñíîìó ñóñï³ëüñòâ³ íà ïåð-
øå ì³ñöå â ÿêîñò³ äîì³íóþ÷èõ ôàê-
òîð³â âèðîáíèöòâà âèõîäÿòü íåìà-
òåð³àëüí³ ðåñóðñè, òàê³ ÿê: çíàííÿ,
âì³ííÿ, îñâ³òà òà êâàë³ô³êàö³ÿ
ïðàö³âíèê³â; ³íôîðìàö³éí³ òà óï-
ðàâë³íñüê³ ñèñòåìè; ïðàâà íà âèíà-
õîäè, êîðèñí³ ìîäåë³, òîðãîâåëüí³
çíàêè; ñòîñóíêè ç êë³ºíòàìè òîùî,
îá’ºäíàí³ ó êàòåãîð³þ "³íòåëåêòó-
àëüíèé êàï³òàë" (²Ê). Ãëèáîêå ïðî-
íèêíåííÿ ²Ê ó âèðîáíèöòâî çì³íþº
éîãî õàðàêòåð, çàáåçïå÷óº çðîñòàííÿ
åôåêòèâíîñò³. Ó çâ'ÿçêó ç öèì îñîá-
ëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàþòü ïèòàí-
íÿ, ïîâ'ÿçàí³ ç òåîðåòè÷íèìè òà
ïðàêòè÷íèìè ïðèíöèïàìè ðåàë³-
çàö³¿ êîíöåïö³¿ ²Ê.

Àíàë³ç ë³òåðàòóðíèõ äæåðåë
ïîêàçàâ, ùî äàíà ïðîáëåìà çíàõî-
äèòü ñâîº â³ääçåðêàëåííÿ â ðîáîòàõ
³íîçåìíèõ ³ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â
[1—8]. Îäíàê çàëèøàþòüñÿ íåäî-
ñòàòíüî äîñë³äæåíèìè ïèòàííÿ ç
âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ òà åôåêòèâíîñò³
âèêîðèñòàííÿ ²Ê. Âèð³øåííÿ îñòàí-
íüîãî ïîâ'ÿçàíî ç âèâ÷åííÿì çàêî-
íîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó íåìàòåð³àëü-
íèõ àêòèâ³â (ÍÌÀ). Öå ñòîñóºòüñÿ,
íàñàìïåðåä, íàóêîºìíî¿, âèñîêîòåõ-
íîëîã³÷íî¿ ³íôîêîìóí³êàö³éíî¿ ñôå-
ðè, ùî âîëîä³º ñïåöèô³÷íèìè, íåðå-
÷îâèííèìè ðåñóðñàìè — ³íôîð-
ìàö³ºþ òà çíàííÿìè.

Ìåòà ñòàòò³ — ðîçêðèòòÿ ìåòîäî-
ëîã³÷íèõ ³ åêîíîì³÷íèõ çàñàä ²Ê ÿê
âèðîáíè÷î-ñîö³àëüíî¿ êàòåãîð³¿ òà
âèÿâëåííÿ çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèò-
êó ÍÌÀ ÿê ôîðìè îáë³êó ²Ê
ï³äïðèºìñòâà.

Â îñòàíí³ ðîêè íà òë³ ñòð³ìêîãî
ñòàíîâëåííÿ íîâî¿ "³íòåëåêòóàëüíî¿"
åêîíîì³êè âèíèêëà íåîáõ³äí³ñòü ñè-
ñòåìàòèçóâàòè íàêîïè÷åíèé äîñâ³ä ç
âèâ÷åííÿ ²Ê. Ç ìåòîäîëîã³÷íèõ ïî-
çèö³é, ÿê íàóêîâà åêîíîì³÷íà êàòå-
ãîð³ÿ "²Ê" ïî÷àâ äîñë³äæóâàòèñÿ íå-
äàâíî, ç 90-õ ðîê³â ÕÕ ñò., òîìó â
åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ º áàãàòî
³ñòîòíèõ â³äì³ííîñòåé ó ¿¿ òðàêòó-
âàíí³.

Ïåðø³ ñïðîáè äàòè âèçíà÷åííÿ ²Ê
÷åðåç ðîçêðèòòÿ éîãî ñòðóêòóðè çðî-
áèëè Åäâ³íñîí ³ Ìåëîóí, ÿê³ ñèñòå-
ìàòèçóâàâ éîãî ñêëàä, âèä³ëèâøè
äâ³ êàòåãîð³¿: "ëþäñüêèé êàï³òàë"
(ËÊ) — ñóêóïí³ñòü çíàíü, ïðàêòè÷-
íèõ íàâè÷îê ³ òâîð÷èõ çä³áíîñòåé
ñëóæáîâö³â êîìïàí³¿, âèêîðèñòîâó-
âàíèõ ï³ä ÷àñ âèêîíàííÿ ¿¿ ïîòî÷íèõ
çàâäàíü, ìîðàëüí³ ö³ííîñò³ êîìïàí³¿,
êóëüòóðà ïðàö³ é çàãàëüíèé ï³äõ³ä
äî ñïðàâè òà "ñòðóêòóðíèé êàï³òàë",
äî ÿêîãî â÷åí³ â³äíîñÿòü ïðîãðàìíå
çàáåçïå÷åííÿ, îðãàí³çàö³éíó ñòðóê-
òóðó, ïàòåíòè íà âèíàõîäè, âñå òå,
ùî äîïîìàãàº ïðàö³âíèêàì ðåàë³çó-
âàòè ñâ³é âèðîáíè÷èé ïîòåíö³àë, à
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òàêîæ ñòîñóíêè êîìïàí³¿ ç êë³ºíòà-
ìè. Òîáòî â ³íòåðïðåòàö³¿ ó÷åíèõ ²Ê
— öå ñóìà êàï³òàë³â ëþäñüêîãî é
ñòðóêòóðíîãî [1]. Òàêå òðàêòóâàííÿ
²Ê ÷åðåç â³äñóòí³ñòü åêîíîì³êî-òåî-
ðåòè÷íîãî îá´ðóíòóâàííÿ íå äîçâî-
ëÿº âèä³ëèòè éîãî ó âèãëÿä³ óçàãàëü-
íåíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿.

Á³ëüø âäàëèì º ôóíêö³îíàëüíå
âèçíà÷åííÿ Õ. Ìàêäîíàëüäà: ²Ê —
öå "... çíàííÿ, ÿê³ º â îðãàí³çàö³¿ é
ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ äëÿ îäåð-
æàííÿ ð³çíèõ ïåðåâàã ïåðåä êîíêó-
ðåíòàìè" [2, ñ. 57]. Òóò ïîçíà÷åíî
êîíòóðè ²Ê ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòå-
ãîð³¿: çíàííÿ ïðàö³âíèê³â êîìïàí³¿,
ùî çàáåçïå÷óþòü ïåðåâàãè ïåðåä
êîíêóðåíòàìè, çäàòí³ ïîðîäæóâàòè
íîâó âàðò³ñòü. Îäíàê â³äíåñåííÿ äî
²Ê ò³ëüêè çíàíü çâóæóº öå ïîíÿòòÿ,
çàëèøàþ÷è çà ìåæàìè òàê³ îá'ºêòè,
ÿê êë³ºíòè êîìïàí³¿, òîðãîâåëüí³
ìàðêè, ëîÿëüí³ñòü, ñòðóêòóðó óï-
ðàâë³ííÿ.

Òåðì³íîëîã³÷íèé ï³äõ³ä âèêëàäå-
íèé Å. Áðóê³íãîì: ²Ê — öå "òåðì³í
äëÿ âèçíà÷åííÿ íåìàòåð³àëüíèõ àê-
òèâ³â áåç ÿêèõ êîìïàí³ÿ íå ìîæå
³ñíóâàòè" [3]. Òóò çà âèíÿòêîì
â³äíåñåííÿ ²Ê äî ÍÌÀ, á³ëüø í³ÿê
íå ðîçêðèâàºòüñÿ éîãî êàòåãîð³àëüíà
åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü. Àëå â÷åíèé
á³ëüø âèâàæåíî ï³äõîäèòü äî ðîç-
êðèòòÿ ñòðóêòóðè ²Ê, ñïðàâåäëèâî
âèä³ëÿþ÷è ³íòåëåêòóàëüíó âëàñí³ñòü
(²Â) ÿê îäíó ç éîãî êàòåãîð³é, ùî
ì³ñòèòü âèíàõîäè, êîðèñí³ ìîäåë³,
òîðãîâåëüí³ ìàðêè, êîìï'þòåðí³
ïðîãðàìè é ³í., ³ º íåâ³ä'ºìíîþ ÷àñ-
òèíîþ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñó-
÷àñíîãî ï³äïðèºìñòâà.

Ðîñ³éñüêèé ó÷åíèé Á. Ëåîíòüºâ
ðîçâèâàº ïîçèö³¿ Ë. Åäâ³íñîíà, âèä³-
ëÿþ÷è ëþäñüêèé, ñòðóêòóðíèé ³
êë³ºíòñüêèé êàï³òàëè (ÊëÊ). Îäíàê
äî ÊëÊ â³í â³äíîñèòü äîñèòü ð³çíî-
ð³äí³ åëåìåíòè — êë³ºíòè, êàíàëè

çáóòó, ïðèõèëüí³ñòü áðåíäó òà
îá'ºêòè ²Â [4]. Òîä³ ÿê "ÊëÊ" — öå
ñòîñóíêè ç³ ñïîæèâà÷àìè, ïîñòà-
÷àëüíèêàìè é ³íâåñòîðàìè êîìïàí³¿.
Âêëàäåí³ â íüîãî ãðîø³ é çóñèëëÿ
äàþòü ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè.

Â³ò÷èçíÿí³ äîñë³äíèêè â äàí³é
ñôåð³ òåæ ìàþòü çíà÷í³ íàïðàöþ-
âàííÿ. Òàê, Î. Áóòí³ê-Ñ³âåðñüêèé
ðîçãëÿäàº ²Ê ñ ïîçèö³¿ àâàíñîâàíî¿
³íòåëåêòóàëüíî¿ âàðòîñò³, ùî â ïðî-
öåñ³ ñâîãî ðóõó ïðèíîñèòü á³ëüøó
âàðò³ñòü çà ðàõóíîê äîäàòêîâî¿ âàð-
òîñò³ [5]. Òîáòî áàçîâà ôóíêö³ÿ ²Ê -
—öå ñòâîðåííÿ íîâî¿ âàðòîñò³, ùî
äîçâîëÿº ðîçãëÿäàòè éîãî ÿê óçà-
ãàëüíþþ÷ó åêîíîì³÷íó êàòåãîð³þ.

À. Êåíäþõîâ, àíàë³çóþ÷è ñòðóê-
òóðó ²Ê, óêàçóº íà íåîá´ðóíòî-
âàí³ñòü âèä³ëåííÿ ðÿäîì àâòîð³â ïî-
íÿòòÿ "ñòðóêòóðíèé êàï³òàë". Â³í
âèä³ëÿº "³íôðàñòðóêòóðíèé êàï³-
òàë", ùî ì³ñòèòü ³íòåëåêòóàëüí³ ðå-
ñóðñè, âèêîíóþ÷³ äîïîì³æíó ôóíê-
ö³þ â ñòðóêòóð³ ²Ê (³íôîðìàö³éí³
òåõíîëîã³¿, ìåðåæí³ ñèñòåìè çâ'ÿç-
êó, óïðàâë³íñüê³ ïðîöåñè, îðãàí³çà-
ö³éíà ñòðóêòóðà) [6].

Äîñë³äæåííÿ íîâèõ ïîíÿòü ìàº
âåëèêå òåîðåòè÷íå é ïðàêòè÷íå çíà-
÷åííÿ. Àëå âæå òåïåð íåîáõ³äíî çðî-
áèòè ðÿä êðèòè÷íèõ çàóâàæåíü. Ïî-
ïåðøå, âèìàãàº á³ëüø ãëèáîêîãî
äîñë³äæåííÿ ãíîñåîëîã³ÿ ËÊ. Ç òå-
îð³¿ Ê. Ìàðêñà â³äîìî, ùî â ðèí-
êîâ³é ñèñòåì³ ðîáî÷à ñèëà º òîâàðîì,
ùî ìàº âàðò³ñòü ³ ñïîæèâ÷ó âàðò³ñòü
[7]. Â ñó÷àñí³é òåðì³íîëîã³¿ ËÊ, à ïî
Ê. Ìàðêñó — ïåðåì³ííèé êàï³òàë —
öå íå ùî ³íøå, ÿê âàðò³ñòü ðîáî÷î¿
ñèëè, ùî âèðàæàºòüñÿ â ¿¿ ö³í³ ÷è
çàðîá³òí³é ïëàòí³. Âîíà ñêëàäàºòüñÿ
³ç ñóìè âàðòîñòåé ñïîæèâ÷èõ òî-
âàð³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ íîðìàëüíî¿
æèòòºä³ÿëüíîñò³ ëþäèíè. Ó ñïî-
æèâàíí³ ðîáî÷î¿ ñèëè ÷è â ïðîöåñ³
òðóäà, ÿêùî â³í â³äáóâàºòüñÿ çà
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ñåðåäí³õ ñóñï³ëüíî-íîðìàëüíèõ óìîâ,
ëþäèíà ñòâîðþº íîâó âàðò³ñòü,
âò³ëåíó â òîâàðàõ, ùî ñêëàäàºòüñÿ ç
äâîõ ÷àñòèí: åêâ³âàëåíòó âàðòîñò³
ðîáî÷î¿ ñèëè ³ äîäàòêîâî¿ âàðòîñò³.
Ñïîæèâ÷à âàðò³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè ïî-
ëÿãàº ó çäàòíîñò³ âèðîáëÿòè äîäàò-
êîâó âàðò³ñòü, ùî ïðèâëàñíþºòüñÿ
âëàñíèêîì çàñîá³â âèðîáíèöòâà. Íà
âåëè÷èíó ñòâîðåíî¿ âàðòîñò³ ³, îñîá-
ëèâî íà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ öèìè
÷àñòèíàìè, âïëèâàº ïðîäóêòèâí³ñòü
òà ³íòåíñèâí³ñòü ïðàö³, îñîáëèâî ÿê-
ùî ¿õíº ï³äâèùåííÿ ìàº ì³ñöå íà
îêðåìîìó ï³äïðèºìñòâ³. Ñàìå ó
ïðàãíåíí³ îòðèìàòè á³ëüøó ÷àñòèíó
äîäàòêîâî¿ âàðòîñò³ ³, òàê çâàíî¿ íàä-
ëèøêîâî¿ âàðòîñò³, ïîëÿãàº ³ìïóëüñ
ñó÷àñíîãî òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó. Çà-
ñòîñóâàííÿ ñó÷àñíèõ ³íôîêîìóí³-
êàö³éíèõ òåõíîëîã³é ç øèðîêèì âè-
êîðèñòàííÿì ³íòåëåêòóàëüíèõ ðå-
ñóðñ³â çàáåçïå÷óº ñòð³ìêå çðîñòàííÿ
ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ ³ âèñòóïàº íå-
îáõ³äíîþ óìîâîþ ðîñòó äîäàòêîâîãî
ïðîäóêòó. Öåé ôàêòîð º ïåðâèííèì
åôåêòîì âèêîðèñòàííÿ ËÊ. Âòîðèí-
íèì, àëå íå ìåíø âàæëèâèì åôåêòîì
íîâî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè º çäàòí³ñòü ëþäè-
íè â õîä³ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ âñ³
ñêëàäîâ³ åëåìåíòè (çàñîáè ïðàö³ ³ éî-
ãî ³íòåëåêòóàëüí³ ñêëàäîâ³) ³íòåãðó-
âàòè â ºäèíó ñèñòåìó, ùî äàº åôåêò
ñèíåðã³¿, âèðàæåíèé ó äîäàòêîâ³é âå-
ëè÷èí³ âàðòîñò³ ³ ï³äâèùåí³é ÿêîñò³
âèðîáëåíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã. Ç öüîãî
ïðèâîäó ñüîãîäí³ íàáóâàº çíà÷åííÿ
ÿê³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè, çäàòí³ñòü ëþäè-
íè ñòâîðþâàòè é åôåêòèâíî âèêîðèñ-
òîâóâàòè ñó÷àñí³ çàñîáè ³íôîêî-
ìóí³êàö³éíèõ òåõíîëîã³é.

Ïî-äðóãå, ïîäàëüøîãî âèçíà÷åííÿ
ïîòðåáóº ñòðóêòóðà ²Ê. Çàñëóãîâóº
ñõâàëåííÿ, âèä³ëåííÿ é ðîçêðèòòÿ
ñòðóêòóðè ËÊ, ÊëÊ, ²Â. Î÷åâèäíî,
ïðàâèëüíî, ùî òàêó ñêëàäîâó ²Ê, ÿê
"³íôðàñòðóêòóðíèé êàï³òàë", áà÷àòü

ó ñèñòåìàõ óïðàâë³ííÿ é ³íôîð-
ìàö³éíèõ ñèñòåìàõ. Àëå íàâðÿä ÷è
âäàëèì º îá'ºäíàííÿ ¿õ â îäíó êàòå-
ãîð³þ. Íàïðèê³íö³ ÕÕ ñò. ñâ³òîâà
öèâ³ë³çàö³ÿ âñòóïèëà íà øëÿõ ñòâî-
ðåííÿ ³íôîðìàö³éíîãî ñóñï³ëüñòâà, ó
ÿêîìó çâ'ÿçîê ³ ³íôîðìàòèêà çäîáó-
âàþòü îñîáëèâå çíà÷åííÿ. Â ³íôîð-
ìàö³éíîìó ñóñï³ëüñòâ³ â³äáóâàºòüñÿ
çì³íà ñàìîãî ïîíÿòòÿ "³íôîðìàö³ÿ" ³
¿¿ ðîë³ â ñóñï³ëüñòâ³. Âîíà îäåðæóº
ñòàòóñ 4-ãî ï³ñëÿ çåìë³, êàï³òàëó é
ïðàö³ ôàêòîðó åêîíîì³÷íîãî â³äòâî-
ðåííÿ ³ ñòàº îñíîâîþ âñ³õ âèðîáíè-
÷èõ â³äíîñèí. Öå äàº ï³äñòàâè
âèä³ëèòè â îäíó ç îñíîâíèõ êàòå-
ãîð³é ²Ê "³íôîêîìóí³êàö³éíèé êà-
ï³òàë" (²ôÊ), ùî ì³ñòèòü ³íôîêî-
ìóí³êàö³éí³ òåõíîëîã³¿ é ïîñëóãè.
Âêëàäåí³ â íüîãî êîøòè øëÿõîì
ïîñèëåííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî ïî-
òåíö³àëó îñîáèñòîñò³, ï³äâèùóþòü
â³ääà÷ó ËÊ, ñëóæàòü äæåðåëîì ñòâî-
ðåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè êåðóâàí-
íÿ ³ííîâàö³éíèìè ï³äïðèºìñòâàìè â
ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ íîâîââåäåíü. Ïè-
òàííÿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ âèìàãà-
þòü ïîñò³éíîãî óäîñêîíàëþâàííÿ.
Òâîð÷èé ïîòåíö³àë ï³äïðèºìñòâà
ïðè íåêâàë³ô³êîâàíîìó ï³äõîä³ ìî-
æå çíèêíóòè, à ïðè ïðàâèëüíîìó
óïðàâë³íí³ âèÿâèòè ñåáå íà ïîâíó
ñèëó. Ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ áåç îð-
ãàí³çîâàíîãî é ìåòîäè÷íîãî çàñòîñó-
âàííÿ íàêîïè÷åíèõ íà ï³äïðèºìñòâ³
³íôîðìàö³¿ òà çíàíü íåìîæëèâî óÿ-
âèòè ðîçâèòîê îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóê-
òóðè âèðîáíèöòâà, ùî â³äïîâ³äàº ñó-
÷àñíèì ïåðñïåêòèâíèì âèìîãàì. Òî-
ìó äîö³ëüíèì º âèä³ëåííÿ â
ñòðóêòóð³ ²Ê òàêî¿ êàòåãîð³¿ ÿê "óï-
ðàâë³íñüêèé êàï³òàë" (ÓÊ), ùî
âêëþ÷àº: ô³ëîñîô³þ óïðàâë³ííÿ;
êîðïîðàòèâíó êóëüòóðó é ä³ëîâå
ñï³âðîá³òíèöòâî; ñèñòåìè ï³äãîòîâêè
é ïåðåï³äãîòîâêè êàäð³â; ñèñòåìè
óïðàâë³ííÿ ²Â; ñèñòåìè íàóêîâèõ ³
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ïðîåêòíèõ ï³äðîçä³ë³â; îðãàí³çàö³é-
íó ñòðóêòóðó. Îòæå ó ñòðóêòóð³ ²Ê
íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ñóñ-
ï³ëüñòâà é åêîíîì³êè, âàðòî âèä³ëè-
òè ï'ÿòü åëåìåíò³â: ËÊ, ²ôÊ, ÓÊ,
²Â, ÊëÊ.

Òðåòº é ãîëîâíå çàóâàæåííÿ ñòî-
ñóºòüñÿ òàêîãî: ðîçãëÿäàþ÷è ²Ê, íå
ñë³ä ñòàâèòè â îäèí ðÿä ëþäñüêèé
³íòåëåêò ³ ³íòåëåêòóàëüí³ ïðîäóêòè,
ñòâîðåí³ íèì. ²Ê íåîáõ³äíî îòîòîæ-
íþâàòè ç ËÊ. Ñêëàäîâ³ ²Ê íåîä-
íîð³äí³. Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî âñ³
âîíè ïîðîäæåí³ ëþäñüêèì ³íòåëåê-
òîì, îäí³ ç íèõ ³ñíóþòü ó âèãëÿä³
çíàíü, íåâ³ää³ëüíèõ â³ä ëþäåé, à
³íø³ óòâîðÿòü îá'ºêòèâí³ óìîâè çà-
ñòîñóâàííÿ öèõ çíàíü äëÿ ï³äâèùåí-
íÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ô³ðìè.
Îñíîâíà â³äì³íí³ñòü ì³æ ñêëàäîâè-
ìè ²Ê ïîëÿãàº â òîìó, ùî ËÊ, áóäó-
÷è íåâëîâèìèì ôàêòîðîì, íåâ³ä-
ä³ëüíèì ³ íåâ³ä÷óæóâàíèì â³ä íî-
ñ³¿â, íå ìîæå áóòè ñêîï³éîâàíèé,
â³äòâîðåíèé ó æîäí³é îðãàí³çàö³¿, â
òîé ÷àñ ÿê ²ôÊ, ÓÊ, ÊëÊ, ²Â ìîæóòü
áóòè ñêîï³éîâàí³, â³äòâîðåí³ ÷è
â³ä÷óæåí³ íà êîðèñòü ³íøî¿ ô³ðìè
àáî íàâ³òü îêðåìî¿ ëþäèíè. Òàê ÿê

ðèíêîâà âàðò³ñòü â³ä÷óæóâàíèõ
ñêëàäîâèõ ²Ê ³ç ÷àñîì çìåíøóºòüñÿ,
òî ï³äâèùåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
íàä â³äíîâëþâàíîþ äëÿ âñüîãî ²Ê çà-
áåçïå÷óºòüñÿ ËÊ. ²íø³ æ åëåìåíòè
²Ê ìîæóòü ôóíêö³îíóâàòè ò³ëüêè ó
âçàºìîçâ'ÿçêó ç ËÊ, òîìó ùî áåçïî-
ñåðåäí³ àáî îïîñåðåäêîâàí³ ¿õí³ íîñ³¿
ïðèâîäÿòüñÿ â ä³þ çíàííÿìè é íà-
âè÷êàìè ëþäèíè. Òîìó â³äñóòí³ñòü,
íåíàëåæíå ³íâåñòóâàííÿ â ðîçâèòîê
ëþäñüêèõ ðåñóðñ³â, íåëîÿëüíå ïîâî-
äæåííÿ ïðàö³âíèê³â, ¿õíº çâ³ëüíåí-
íÿ ïðèçâîäèòü äî çíåö³íþâàííÿ ²Ê
ï³äïðèºìñòâà.

Îòæå âèçíà÷åííÿ ñóòí³ñíèõ ñòî-
ð³í ²Ê ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó îáó-
ìîâèëî íåîáõ³äí³ñòü äîïîâíåííÿ
òàêîãî ïîíÿòòÿ ÿê âèðîáíè÷î-ñîö³-
àëüíî¿ êàòåãîð³¿: ²Ê — öå âèðîáíè-
÷î-ñîö³àëüíèé êîìïëåêñ òàêèõ åëå-
ìåíò³â ÿê: ËÊ, ²ôÊ, ÓÊ, ²Â, ÊëÊ,
ùî çàáåçïå÷óº íà íîâîìó, á³ëüø äîñ-
êîíàëîìó ïðîôåñ³éíîìó ³ òåõí³÷íî-
ìó ð³âíÿõ âèðîáíèöòâî ïðîäóêò³â ³
ïîñëóã, çäàòíèõ êîíêóðóâàòè íà
â³äïîâ³äíîìó ðèíêó (çíàíü, ³äåé, òî-
âàð³â, ïîñëóã). Ñòðóêòóðíà ñõåìà ²Ê
íàâåäåíà íà ðèñ. 1.1.
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Ùîäî êîíöåïö³¿ ²Ê ìàº ì³ñöå ïî-
ðóøåííÿ ïðèíöèïó, â³äîìîãî â òå-
îð³¿ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â ÿê çà-
êîí çáåðåæåííÿ âàðòîñòåé: âàðò³ñòü
ö³ë³ñíî¿ îäèíèö³ äîð³âíþº ñóì³ âàð-
òîñòåé ¿¿ ÷àñòèí. Ó âèïàäêó ç êîìïî-
íåíòàìè ²Ê öåé ïðèíöèï ìîæíà âè-
êîðèñòàòè äëÿ òîãî, ùîá ïðèïèñàòè
êîæí³é ç éîãî ÷àñòèí äåÿêó âàð-
ò³ñòü. Îäíàê äëÿ ïðèéíÿòòÿ ïðàê-
òè÷íèõ ð³øåíü â³í í³÷îãî íå äàº.
Ùîá çâåðíóòè óâàãó íà öþ âàæëèâó
îáñòàâèíó ïðîïîíóºòüñÿ âèçíà÷èòè
ï³äõ³ä äî çáåðåæåííÿ âàðòîñò³ ²Ê
ô³ðìè â òàêèé ñïîñ³á:

²Ê = ËÊ · (²ôÊ + ÓÊ + ²Â + ÊëÊ),

ç ÿêîãî ñòàº î÷åâèäíèì, ùî çâå-
äåííÿ âàðòîñò³ ËÊ äî íóëÿ ïðèçâåäå
äî íóëÿ âàðò³ñòü óñüîãî ²Ê ï³äïðè-
ºìñòâà.

²Ê íà ï³äïðèºìñòâ³, ç òî÷êè çîðó
ô³íàíñîâî-áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó,
âèñòóïàº ó ôîðì³ ÍÌÀ. Â åêîíî-
ì³÷íî ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ âèâ÷åí-
íÿì çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó ÍÌÀ
ïî÷àëè çàéìàòèñÿ íàáàãàòî ðàí³øå,
í³æ â Óêðà¿í³. Â³äîìèé ó ö³é ñôåð³
â÷åíèé Ö. Ãðèë³õåñ âèâ³â áåçë³÷
åìï³ðè÷íèõ çàêîíîì³ðíîñòåé â
ãàëóç³ âèêîðèñòàííÿ ²Â, ïðåäñòàâëå-
íî¿ íà ï³äïðèºìñòâ³, íàñàìïåðåä, ñó-
÷àñíèìè òåõíîëîã³ÿìè. Âèêëèêàº
³íòåðåñ îäíà ç åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷-
íèõ ìîäåëåé, ùî çàñòîñîâàíî äëÿ
âñòàíîâëåííÿ íàÿâíîñò³ çàëåæíîñò³
ì³æ ÍÌÀ â ÷àñòèí³ âàðòîñò³ îá'ºêò³â
ïðàâà ²Â — ³íòåëåêòóàëüíèìè àêòè-
âàìè (²À) é äîõîäàìè â³ä ¿õíüîãî âè-
êîðèñòàííÿ.

Â³äïîâ³äíî äî äîñë³äæåíü Ö.Ãðè-
ë³õåñà, çàëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãîì âè-
ðîáíèöòâà (Å) ³ îïòèìàëüíèì âêëà-
äåííÿì ó ñòâîðåííÿ ²Ê ô³ðìè (Ê),
ùî âèçíà÷àº åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñ-
òîâóâàíî¿ òåõíîëîã³¿, âèðàæåíà ôîð-

ì ó ë î þ :
[8, ñ. 169—170]. Â÷åíèé ïîêàçóº, ÿê
ìàº çì³íþâàòèñÿ "²Ê" ç ðîñòîì îáñÿ-
ãó âèðîáíèöòâà. Âèêîðèñòîâóþ÷è
äàíó çàëåæí³ñòü, çà "Ê" ïðèé-
ìàºòüñÿ âàðò³ñòü ²À ï³äïðèºìñòâà
(Ô²À), çà "Å" — äîõîäè â³ä ¿õíüîãî
âèêîðèñòàííÿ (Ä²À), òîä³ ôîðìóëà
Ö.Ãðèë³õåñà ïðèéìàº âèãëÿä:

(1)

äå Ô²À — âàðò³ñòü ³íòåëåêòóàëü-
íèõ àêòèâ³â;

Ä²À — äîõîäè â³ä âèêîðèñòàííÿ
³íòåëåêòóàëüíèõ àêòèâ³â.

Ôàêòè÷í³ äîõîäè â³ä âèêîðèñòàí-
íÿ ²À (Ä²Àôàêò.), ðîçðàõîâóþòüñÿ çà
ôîðìóëîþ:

(2)

äå Ä²Àôàêò. — äîõîäè ôàêòè÷í³ â³ä
âèêîðèñòàííÿ ³íòåëåêòóàëüíèõ àê-
òèâ³â;

ÊÐÅÑ — ðåñóðñîâ³ääà÷à:

(3)

äå Ä — äîõîäè îñíîâíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³;

ÔÎÑÍ — âàðò³ñòü îñíîâíèõ ôîí-
ä³â;

ÔÎÁ — âàðò³ñòü îáîðîòíèõ çàñî-
á³â;

ÔÍÌÀ — âàðò³ñòü íåìàòåð³àëüíèõ
àêòèâ³â (ó ò.÷. ³íòåëåêòóàëüíèõ
àêòèâ³â é ³íøèõ ÍÌÀ: ÔÍÌÀ = Ô²À +
ÔÍÌÀ-²À);

ÔÎÏ — ôîíä îïëàòè ïðàö³.

Ç óðàõóâàííÿì ôîðìóëè (1), ðîç-
ðàõîâóþ÷è âàðò³ñòü ²À (Ô²Àðîçðàõ.)
çàëåæíî â³ä ôàêòè÷íèõ äîõîä³â,
îòðèìàíèõ â³ä ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ
çà ôîðìóëîþ:
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(4)

äå Ô²Àðîçðàõ — âàðò³ñòü ³íòåëåêòó-
àëüíèõ àêòèâ³â, ðîçðàõîâàíà çàëåæ-
íî â³ä ôàêòè÷íèõ äîõîä³â â³ä ¿õíüî-
ãî âèêîðèñòàííÿ,ìîæíà äîâ³äàòèñÿ,
ÿê ìàº çì³íþâàòèñÿ âàðò³ñòü ²À ç
ðîñòîì äîõîä³â â³ä ¿õíüîãî âèêîðèñ-
òàííÿ.

Äàë³, ðîçðàõîâóþ÷è ðîçì³ð äî-
õîä³â â³ä âèêîðèñòàííÿ ²À (Ä²Àðîçðàõ.)
çàëåæíî â³ä ³íäåêñó äèíàì³êè âàð-
òîñò³ ²À (²²À) çà ôîðìóëîþ:

(5)

äå ²²À = Ô²Àôàêò./Ô²Àðîçðàõ.,

äîâ³äàºìîñÿ, ÿê ìàþòü çì³íþâà-
òèñÿ äîõîäè ç ðîñòîì âàðòîñò³ ²À.

Âåëè÷èíó äîõîä³â, íåäîîòðèìà-
íèõ êîìïàí³ºþ â³ä âèêîðèñòàííÿ ²À
(Ä²Àíåäîîòðèì.) çà àíàë³çîâàíèé ïåð³îä,
ðîçðàõîâóþòü çà ôîðìóëîþ:

Ó ñòàòò³ íàâåäåíî ðåçóëüòàòè
îö³íêè çì³íþâàííÿ âàðòîñò³ ²À ç
ðîñòîì äîõîä³â â³ä ¿õíüîãî âèêî-
ðèñòàííÿ â ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñ-
ò³ ÂÀÒ "Óêðòåëåêîì" íà ï³äñòàâ³
ôàêòè÷íèõ äàíèõ çà ïåð³îä 1999—
2004 ðð. (òàáë. 1).

Àíàë³ç îòðèìàíèõ äàíèõ äîçâîëÿº
âèÿâèòè òàêå:

•â³ääà÷à ²À çàëåæíî â³ä çàãàëü-
íèõ äîõîä³â íîñèòü çàâóàëüî-
âàíèé õàðàêòåð, áî îñòàíí³ îò-
ðèìàí³ â³ä âèêîðèñòàííÿ ÿê
íåìàòåð³àëüíèõ, òàê ³ ìàòå-
ð³àëüíèõ ðåñóðñ³â. Äëÿ îäåð-

æàííÿ äîñòîâ³ðíèõ äàíèõ ç âè-
êîðèñòàííÿ ²À ñë³ä çàñòîñî-
âóâàòè ïîêàçíèê ðåñóðñîâ³ääà-
÷³ (3), ùî äîçâîëÿº âèçíà÷èòè
âåëè÷èíó äîõîä³â â³ä âèêîðèñ-
òàííÿ ²À: Ä²À = Ô²À ·ÊÐÅÑ;

•çàïðîïîíîâàíà ôîðìóëà (1) âêà-
çóº, ùî äëÿ îäåðæàííÿ ôàêòè÷-
íèõ äîõîä³â â³ä âèêîðèñòàííÿ ²À
¿õíÿ âåëè÷èíà ìàº áóòè â 10,5
ðàç³â (193,87/183891) ìåíøå ðå-
àëüíî çàä³ÿíî¿;

•çà ³ñíóþ÷î¿ âåëè÷èí³ ²À äîõî-
äè â³ä ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ
ìàþòü áóòè â 12,4 ðàç³â
(1075,2268/86,5464) âèùå ôàê-
òè÷íî îòðèìàíèõ.

Òàêà ñèòóàö³ÿ ñâ³ä÷èòü, ùî ÂÀÒ
"Óêðòåëåêîì" âèêîðèñòîâóº îá'ºêòè
ïðàâà ²Â íå íà ïîâíó ñèëó, à çíà÷èòü
âîëîä³º çíà÷íèìè ðåçåðâàìè äëÿ
ï³äâèùåííÿ ñâî¿õ äîõîä³â.

Âèñíîâêè. Îòæå, ó ñó÷àñíèõ óìî-
âàõ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíî¿
ðîáîòè ï³äïðèºìñòâà, éîãî êîíêó-
ðåíòîçäàòíî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³ îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íà-
áóâàº ²Ê, ³ñíóþ÷å ð³çíîìàí³òòÿ ïî-
íÿòü òåðì³íà ÿêîãî îáóìîâëþº
ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ â öüîìó íà-
ïðÿìó.

²Ê íà ï³äïðèºìñòâ³ ç òî÷êè çîðó
ô³íàíñîâî-áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó
âèñòóïàº ó ôîðì³ ÍÌÀ. Äîñë³ä-
æåííÿ çàêîíîì³ðíîñòåé ðîçâèòêó
ÍÌÀ äîçâîëèëî âñòàíîâèòè çà-
ëåæí³ñòü ì³æ ¿õíüîþ ³íòåëåêòóàëü-
íîþ ñêëàäîâîþ òà âåëè÷èíîþ äî-
õîä³â â³ä âèêîðèñòàííÿ. Ñë³ä â³ä-
çíà÷èòè, ùî íà ïðàêòèö³ òàêî¿
ïðîñòî¿ çàëåæíîñò³ íå ³ñíóº, àëå
äàíèé âèñíîâîê ìîæå áóòè âèêîðè-
ñòàíî ó âèðîáíè÷³é ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ äëÿ îäåðæàííÿ ìàêñè-
ìàëüíî ìîæëèâîãî ô³íàíñîâîãî ðå-
çóëüòàòó â³ä âèêîðèñòàííÿ îá'ºêò³â
ïðàâà ²Â. 
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